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5. Hruby disponibilni narodni diichod a hrubé narodni uspory

K vyznamnym souhrnnym ekonomickym ukazatelum patfi hruby disponibilni narodni dichod a hrubé
narodni uspory. Metodicky jejich konstrukce vychazi z HDP, od néhoz se odectou prvotni dichody placené
rezidentskymi jednotkami nerezidentskym jednotkam a pfi¢tou se prvotni dlchody prijaté rezidentskymi
jednotkami od nerezidentskych jednotek, ¢imz je ziskan hruby narodni dichod. Od ného se odectou
vydajové bézné transfery placené rezidentskymi jednotkami nerezidentskym jednotkam a pric¢tou se pfijmové
bézné transfery pfijaté rezidentskymi jednotkami od nerezidentskych jednotek, ¢imz je ziskan hruby
disponibilni narodni dichod. Vysledkem odecteni vydaji na kone¢nou spotiebu od hrubého disponibilniho
narodniho dichodu jsou hrubé narodni uspory, které slouZi k financovani vydaju na tvorbu hrubého kapitalu.
Rozdil mezi hrubymi narodnimi tsporami a vydaji na tvorbu hrubého kapitalu tvofi saldo narodnich béznych
transakci s nerezidenty , které v pfipadé ¢eské i slovenské ekonomiky je zaporné a pfedstavuje vnéjsi zdroje
financovani kapitalovych vydaji Vysledkem Upravy fohoto salda o Cisté kapitalové transakce je Cisty ubytek
financnich aktiv.

K vyse uvedenému zpusobu vypoctu struktury dichodd, vydaju a kapitalovych transakci byly kromé
udaji narodnich uéta CSU SUSR vyuzity i tidaje platebni bilance centralnich bank CR a SR (Gisté prvotni
dichody, Cisté bézné transfery a Cisté kapitalové transakce).

* Prevaha skilonu Od zacatku transformace C&eské a slovenské ekonomiky dochazelo
ke spotrebé nad k pfevaze sklonu ke spotfebé nad sklonem k Usporam. RUst spotfebitelské
sklonem k usporam poptavky predCil rist hrubého disponibilniho narodnich ddchodu znaéné vice

v ekonomice SR nez CR. Nedostatek hrubych narodnich uspor na financovani
tvorby hrubého kapitalu byl nahrazovan v obou statech, avSak ve vétsi mife v SR,
prilivem Uspor ze zahraniCi. Zaporné saldo narodnich béznych transakci v poméru
k hrubému disponibilnimu ddchodu bylo vyrazné vétsi v SR nez v CR. Dusledkem
tohoto vyvoje bylo zvySovani vnéjsi zadluzenosti.

Vyvoj dliichodd, vydaju a kapitalovych transakci v ekonomikach obou statt
v celém obdobi vedl k vyraznym meziro€nim zménam v tvorb& hrubych narodnich
uspor a v mife financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu z domacich a
vnéjSich zdroji. Negativni vliv na relativné mensi pfirGstek hrubého disponibilniho
dichodu nez HDP mél predstih rastu prvotnich dichodd nerezidentim pred jejich
ristem od nerezidentll. Na druhé strané mirné pozitivné plsobil rychlejsi rust
béznych transferil od nerezidentd nez jejich rust nerezidentim. Vyvoj hrubych
narodnich uspor byl kromé& téchto prvotnich pfi€in negativné ovlivnén, i kdyZz
rozdilnou mirou v obou statech, rychlejSim rastem vydaju na koneénou spotiebu
nez rastem hrubého disponibilniho narodniho diichodu.

*  Velky odliv Z hodnoty vytvofeného HDP v Ghrnu za obdobi jedenacti let ubylo v CR 3,3
prvotnich dichodd % a v SR podstatné méné (1,4 %), kdyz formou ¢&istych prvotnich dichodl odteklo
zCRIiSR nerezidentim 810,8 mld. K& resp. 154,8 mid. Sk. Na druhé strané v tomtéz obdobi
nerezidentum formou Gistych béznych transfert od nerezidentu pfiteklo 162,4 mid. K& a 75,2 mid.

Sk, coz znamena, ze k hodnot¢é HDP v CR i v SR pribylo 0,7 %. Vysledkem
souhrnného negativniho vlivu Cistych pfijmu a transfert bylo menSi zvySeni hrubého
disponibilniho narodniho dichodu nez HDP v obou statech. Hruby disponibilni
narodni dlichod pfedstavuje hodnotu vystupu (zbozi a sluzeb) vyprodukovaného
vyrobnimi faktory rezidenttl, tj. faktory vlastn&nymi rezidenty v CR a v SR na rozdil
od HDP, ktery je tvofen i vyrobnimi faktory vlastnénymi zahrani€nimi subjekty.
Zatimco vySe uvedené odpoéty od HDP za ¢&innost téchto faktor( (Cisté prvotni
dichody nerezidenttim) v CR a v SR jsou nahradou (napf. dividendy), transferové
platby nejsou kompenzacemi za zadné vyrobni aktivity, nybrz jednostrannymi
pfevody (napf. dary).

*  Mira hrubych Hodnota hrubého disponibilniho narodniho dichodu za Uhrn jedenacti let
narodnich uspor dosahla 23 724,9 mid. K& vCR a 10 641,0 mid. Sk v SR. Z uvedenych hodnot
vyssiv CR nez v SR tvorily vydaje na konecnou spotiebu 17 856,9 mid. K¢, tj. 75,3 % v CR a 8 230,4
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mld. Sk, tj. 77,3 %. Zbyvajici Castky (5 867,2 mid. KC a 2 410,6 mld. Sk) pfedstavuji
hrubé narodni Uspory, které slouzily k financovani vydaja na tvorbu hrubého
kapitalu. Tyto vydaje (7 011,3 mid. KE a 3 058,5 mld. Sk) byly vSak vySsSi nez
vytvorené uspory (0 19,5 % vCR a o 26,9 % v SR), které tak nepostatovaly
k uhradé kapitalovych vydajd. Uhrnna mira hrubych narodnich uspor 24,7 % v CR a
22,6 % v SR byla tudiz niz8i nez mira investic (pomér vydaji na tvorbu hrubého
kapitalu k disponibilnimu diichodu v CR 29,5 % a v SR 28,7 %).

Saldo narodnich bé&znych transakci s nerezidenty —1 144,1 mid. K& a —647,9
mld.Sk v poméru k hrubému disponibilnimu narodnimu ddchodu dosahlo 4,8 %
vCR a 6,1 % v SR. Zaroven to ukazuje, Ze mira financovani vydaji na tvorbu
hrubého kapitalu z vné&jSich zdrojti byla v CR nizsi (16,3 %) nez v SR (21,2 %).

Tab. €. 23 Celkova a prirastkova struktura hrubého disponibilniho dichodu
CR SR
v mid. K¢ b.c. 3 v mld. Sk b.c. 3
s P S

Uhrn PFIFLZJ)Stek Podily v % Uhrn Pirastek 2 Podily v %
IjDP 24 372,5 1503,8 102,7 109,4 10 720,6 885,3 100,7 107,7
Cisté prvotni dichody -810,8 -135,1 -3,4 -9,8 - 154,8 - 60,9 -1,4 -74
Hruby narodni diichod 23 561,8 1368,7 99,3 99,6 10 565,8 824 .4 99,3 100,3
Cisté b&zné transfery 162,4 57 0,7 0,4 75,2 -2,2 0,7 -0,3
Hruby disponibilni dachod 237249 1374,4 100,0 100,0 10641,0 822,2 100,0 100,0
Kone€na spotfeba 17 856,9 1084,4 75,3 78,9 8 230,4 685,5 77,3 83,4
Hrubé narodni uspory 5867,2 290,0 24,7 21,1 2410,6 136,7 22,6 16,6
Tvorba hrubého kapitalu 7011,3 298,9 29,5 21,7 3 058,5 287 1 28,7 34,9
Saldo béznych transakei | 4 44 4 -89| -48| -08 -647,9 -1504| -61| -183
s nerezidenty
Cv)iste' kapitalové transakce 29,5 -14,9 0,1 -1,1 32,0 -1,9 0,3 -0,2
Ciaty (lbytek finanZnfh ~11146|  -238| -47| -17 -615,9 -1523| -58| -185

1)
2)
3)

»  P¥irastkova mira
konecné spotieby
vyssiv SR nezv CR

e  Mira investic v CR
klesala a v SR rostla

Uhrn za roky 1995 az 2005
Prirdstek v roce 2005 proti roku 1995
Podilyna1ana?2

Marginalné se pfitom jednotlivé miry liSi od celkového priméru v obou
statech vyrazné rozdiln&. Mira spotieby byla pfirtistkové vy$si nez pramérna v CR o
3,6 p.b. (index 104,8 %) a vCR o 6,1 p.b. (index 107,9 %) a potvrzuje réiznost
preferenci sklonu ke spotfebé pred sklonem k Usporam.

V tomtéz horizontalnim srovnani byla mira uspor vice nizsi v SR (index 73,1
%) nez v CR (index 85,4 %). Zcela protichtidné se zménila marginalni od primérné
miry investic v CR, kde klesla o 7,9 p.b. (index 73,3 %) nez v SR, kde se zvysila o
6,2 p.b. (index 121,6 %). Obdobné protichadny byl rozdil mezi obéma staty v mife
financovani vydaju na tvorbu hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju.

Ve srovnani s jedenactiletymi priiméry dosti rozdilné v obou statech byly
tyto miry v jednotlivych letech, pfi€emz ro¢ni odchylky od priméru byly vétsi resp.
vice osciluji v SR nez v CR. Na 1000 K&/Sk hrubého disponibilniho néarodniho
dlichodu v roce 2005 pfipadlo hrubych narodnich uspor za 250 K& v CR a za 208
Sk v SR, coz ve srovnani s rokem 1995 bylo méné o 36 K& (o 12,6 %) a o 59 Sk (o
22,1 %), takze pomér mezi vy$$i mirou (0 12,6 %) Uspor v CR nez v SR 107,1 %
vroce 1995 se zvétsil na 120,2 % vroce 2005. Zcela opacné se vyvijela mira
investic a mira financovani kapitalovych vydaji z vnéjSich zdroju. Na 1000 K¢&/Sk
hrubého disponibilniho narodniho didchodu v roce 2005 pfipadlo vydaju na tvorbu
hrubého kapitalu za 273 K& a za 304 Sk, coZ ve srovnani s rokem 1995 bylo v CR
méné o 51 K¢, tj. 0 15,7 % a SR vice 0 62 Sk, tj. 0 25,6 %. Pomér mezi vysSi mirou
investic v CR nez v SR z roku 1995 (133,9 %) se do roku 2005 vyrazné otogil (89,8
%). Zaporné saldo narodnich béznych transakci s nerezidenty v poméru
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k disponibilnimu dfichodu v roce 2005 v CR 23 K& a v SR 96 Sk se ve srovnani

s rokem 1995 snizilo o 15 K¢, resp. zvySilo o 121 Sk.

Tab. ¢. 24

Vyvoj struktury hrubého disponibilniho narodniho diichodu

v bé&Znych cenach

Na 1000 K¢&/Sk hrubého disponibilniho narodniho dichodu pfipadlo v K&/Sk

CR SR
Roky 2005 Roky 2005
mene mene
1995 2000 2005 1995 1995 2000 2005 1995
Konecné spotfeby 714 749 750 36 733 775 792 59
Hrubych narodnich tspor 286 251 250 -36 267 225 208 - 59
Tvorby hrubého kapitalu 324 300 273 - 51 242 262 304 62

»  Vétsi predstih
rustu spotfeby pred
rustem tspor v SR

Hodnota hrubého disponibilniho narodniho dichodu byla v roce 2005 vyssi
nez vroce 1995 vCR 0 93,2 % a vSR o0 139,8 % a prumérna roCni mira rdstu
dosahla 6,8 % v CR a 9,1 % v SR. V obou statech se na jejim zvySeni vice podilely

nezv CR vydaje na konecnou spotfebu nez hrubé narodni Uspory. Primérna roCni mira rastu
kone¢né spotfeby 10,0 % vSR a 7,2 % v CR byla vy$§i ve srovnani s rlstem
disponibilniho dichodu o 0,9 p.b., resp. 0,4 p.b. a na jeho zvySeni se podilely
spotfebitelské vydaje vétsi mérou v SR (83,4 %) nez v CR. Naproti tomu primérna
roCni mira rastu hrubych narodnich Uspor byla nizSi ve srovnani s ristem
disponibilniho dichodu o 1,4 p.b. a 0 2,6 p.b. Zatimco tedy mira rychlejSiho ristu
vydaijd na koneé&nou spotfebu v SR ve srovnani s CR byla relativné vysoka (1,276),
tak predstih ve zvy$eni hrubych narodnich Uspor v SR pred CR byl podstatné niz&i
(1,108).
Dvé po sobé& jdouci obdobi se vyznaéuji tim, ze v CR i v SR ve druhém
obdobi (2005 proti 2000) bylo zvy$eni hrubého disponibilniho narodniho ddchodu i
vydaju na kone¢nou spotfebu mensi nez v prvnim obdobi (2000 proti 1995). Na
druhé strané se hodnota hrubych narodnich uspor zvysila vice ve druhém nez
v prvnim obdobi.
Tab. €. 25 Vliv slozek na hruby disponibilni narodni diichod
z bé&Znych cen
CR SR
2000 2005 2005 2000 2005 2005
1995 2000 1995 1995 2000 1995
Hruby disponibilni narodni diichod
PFiristek v obdobi v mid. K&/Sk 676,0 698,4 1374,4 342,3 479,9 822,2
Rist v % 145,8 132,5 193,2 158,2 151,6 239,8
Primérna ro¢ni mira rlstu v % 7,8 5,8 6,8 9,6 8,7 9,1
Vydaje na kone€nou spotiebu
Prdmérna roéni mira rastu v % 8,9 5,8 7,2 10,8 9,1 10,0
Vliv na HDND v p.b. 37,8 24,5 73,5 49,3 42,6 116,6
Podil vlivu na HDND v % 82,5 75,4 78,9 84,7 82,6 83,4
Hrubé narodni Uspory
Primérna ro¢ni mira rlstu v % 5.1 5,7 54 59 7,0 6,5
Vliv na HDND v p.b. 8,0 8,0 19,7 8,9 9,0 23,2
Podil vlivu na HDND v % 17,5 24,6 21,1 15,3 17,4 16,6

Hruby disponibilni narodni dichod nepatfi do vyrobniho pojeti, je vyslovné dichodovou kategorii a
pfedstavuje to, co je k dispozici na konecné spotfebitelské vydaje a zbytek tvofi hrubé narodni dspory, cozZ je
¢ast nepouZita na vydaje na konecnou spotfebu. Dlchod i uspory patfi k ekonomickym charakteristikam
slouzicim predevsim k analytickému popisu dichodovych toku a k vyjadfeni zmén v mirach financovani
kapitalovych vydaju z vnéjSich a domacich zdroji. Presto vyjadreni jeho vyvoje realné ma vécny smysl; za
naprosto previadajici ¢ast disponibilniho diichodu se nakupuje realné zbozi a sluzby. Hrubé narodni uspory
jsou vyrovnavaci polozkou v uétech. Po vyjadreni hrubého disponibilniho narodnich duchodu realné (ve
stalych cenach) se vodborné literatufe doporucuje jeho deflovani indexem cen hrubych domacich
konecnych vydajii. Tento zpisob byl pouZit pro pfepoéet disponibilniho dichodu CR i SR.
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*  Hrubé narodni Realné do roku 2005 ve srovnani s rokem 1995 se hruby disponibilni

uspory rostly reélné  narodni ddchod zvysil v CR 0 31,5 % a v SR 0 40,2 %, coz ve vztahu k riistu HDP

rychleji v CR nez v SR je za CR vice 0 2,8 p.b. a za SR méné o 8,0 p.b. Je to diisledek znaéné vys$siho
implicitniho deflatoru HDP neZ deflatoru hrubych koneénych vydaji v CR o 10,5
p.b. a obracené v SR o 1,7 p.b. Podstatné vétsi zvySeni vydaji na kone¢nou
spotfebu v SR nez v CR (reélné o 48,5 % a 0 29,8 %) a predstih jejich rastu pted
rastem disponibilniho ddchodu v SR (1,059) pfi zaostavani v CR (0,987) vedlo
k v&tsimu zvySeni hrubych narodnich uspor v CR nez v SR (redlné 0 36,2 % a o
17,1 %). To mélo dopad na vSechny intenzitni charakteristiky a jejich zmény
vyjadiené realné.
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